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康龙化成（北京）新药技术股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2019-02
	投资者关系
活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	南华基金管理有限公司、光大证券股份有限公司、国金证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、银华基金管理有限公司、渤海汇金证券资产管理有限公司、泰康资产管理有限责任公司、远策投资等8家机构10名参与人员

	时  间
	2019年5月15日14:00-15:00

	地  点
	北京市大兴区荣华南路12号北京兴基铂尔曼饭店会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长Boliang Lou
董事会秘书李承宗

	投资者关系活动主要内容介绍

	问：贸易战对公司的影响如何？
答：从目前来看，贸易战对公司的影响不大，医药中间体并未包括在关税商品名单中，也没有合作伙伴向公司反馈说存在关税问题。公司主要还是为客户提供研发服务，CMC涉及货物出口的业务占比比较小，即使将来医药中间体被列入关税商品名单，对公司影响也不大。另外公司也有海外子公司可以为客户提供服务，我们也会紧抓中国市场的发展机遇，多举措应对贸易战可能带来的风险。

问：公司认为一体化CRO公司与提供分阶段服务的CRO公司，哪个更具有竞争力？
答：公司服务起源于实验室化学，也就是药物发现阶段，并不断向后端延伸，国外例如昆泰等公司是起源于后端药物开发阶段。我们认为有药物发现延伸到药物开发阶段这种模式会更符合药物研发的流程，能为客户提供更大的价值。我们公司的全流程一体化服务平台具有明显的协同效应，可以更灵活的为客户提供服务，对于一些biotech客户，他们没有自己的实验室，更需要我们这种可以提供全流程一体化服务的平台为他们服务，所以我们觉得还是一体化CRO公司更具有竞争优势。

问：国内客户数量占比多少？
答：公司为很多国内客户提供服务，包括大专院校、科研院所等，客户数量非常多。但因为订单金额比较分散，所以这些客户很少能进到公司大客户名单中。

问：公司2018年CMC业务的占比以及增长情况如何？CMC业务未来的毛利率的趋势如何？
答：2018年CMC业务收入达6.46亿元，占公司营业收入22.21%。为了更科学、准确的反映公司业务情况，结合同行业可比公司的披露情况，今年我们对产品分类口径进行了修改，现在是分为实验室服务、CMC、临床研究服务三大块。拆开来看，实验室服务是成熟的业务板块，毛利率与同行业基本持平，公司总体毛利率偏低主要是因为CMC的毛利率偏低。CMC是一个需要先期投入的业务板块，只有先建设好产能与人才队伍，客户才会把业务交给你做，所以固定资产与人员的提前投入是必需的，但这些先期投入会造成毛利率下降。随着产能利用率的不断提高，毛利率也会逐步提高。公司CMC业务的报价与市场价格持平，并不是因为报价低导致的CMC毛利率偏低。

问：公司药物发现阶段的客户有多少能向后端药物开发阶段转化？
答：药物发现阶段的体内外生物科学83%的收入来源于与实验室化学的协同效应，77%的CMC收入来源于与药物发现服务（实验室化学和生物科学）的协同效应，为临床批件申请（IND）进行的药物安全性评价实验中有60%的API工作由公司CMC部门完成。今后公司会用更多数据来体现我们各业务板块间的协同效应。

问：公司临床业务增长如何？在大分子方面打算如何布局？
答：公司2018年临床研究服务收入3.48亿，比上年增长54.33%。2018年临床收入主要来自于我们的海外子公司，公司看好临床业务的发展，在国内投资了南京思睿。大分子方面的布局也会像小分子一样，先做研究服务，招聘大分子方面的人才以组建专业的团队。大分子业务平台目前还处于建设阶段，预计未来2-3年收入占总营业收入的比重不会很高。

问：公司与药明康德的实验室服务都达到20%以上的增长，但去年全球制药企业的研发支出却没有这么高的增速，公司是如何让实验室服务达到这样的增速的？
答：首先第一个原因是外包集中度的提升，其次biotech客户的增多也为我们收入增长带来巨大贡献，之前看到一篇报道，去年biotech公司后期开发项目第一次超过了大型制药企业，所以这些客户的兴起为公司业务带来了增长。

问：CMC产能利用率如何？现有产能能满足业务增长带来的需求吗？
答：公司CMC的订单大多处于前期阶段，产能利用率与项目构成有关。目前的产能可以满足未来两年业务增长所带来的需求。

问：公司不久前发布了准备发行H股的公告，请问H股募集资金用途是什么？
[bookmark: _GoBack]答：公司在2018年年报中披露了2019年的经营计划，募集资金使用的范围与公司的经营计划密切相关，但具体的募投项目目前还尚未讨论确定，最终以H股招股说明书为准。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2019年5月15日



